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Bilancosuyla parlayan
sanayi hisseleri

ilk ceyrekte sanayi sirketleri giiclii faaliyet kari, net kar ve ciro elde ederken, ihracatgi
sirketler bu ddnemin kazanani oldu. Yilin kalaninda bilangolarda dévizdeki degisimin
etkisi gorilecek. Bu dénemde ihracat yiiksek ve doviz fazlasi olan sirketler 6ne gikacak.

ecen hafta Borsa Istanbul'da (BIST
G 100) hisse fiyatlarinda hafif toparlanma

goriilse de dolar bazinda kayiplar
devam etti. Morgan Stanley Capital Internati-
onal (MSCI) Turkiye'nin mayis ayinin bagindan
beri yiizde 13, son (g ayda ylizde 30 kayip ile
gelismekte olan borsalara gore alti kat daha
fazla kaybettirmesi de dikkat geken Gnemli bir
diger nokta oldu.

Piyasalarda gérlinim bdyleyken Borsa
Istanbul’da &nceki hafta itibaryla tamamla-
nan 2018'in ilk geyregine ait sirket bilangolar,
yatinmailar igin hisse bazli secimler agisindan
oldukga énem arz ediyor. Ekonomist olarak
gecen hafta banka bilangolanini analiz etmigtik.

YUNUS KAYA ALNUS YATIRIM ARASTIRMA MUDURD
“242 sirket kar, 120 sirket zarar agikladt”

W 2017 ilk eyrekte borsada islem géren

362 sirketten 240" 21,9 milyar TL net kar

elde ederken 122 sirket 3,3 milyar TL zarar
aciklamisti. 2018 ilk ceyrekte bu 362 sirketin
kar eden 242'si toplam 22,9 milyar TL kar,
120'si toplam 2,8 milyar TL zarar elde etti.

W 362 sirketten 29'u 150 milyon TL'nin
tizerinde net kar agikladi. Bu 29 sirketin toplam
net kan yuzde 15,1 artisla 19,4 milyar TL

oldu. Kalan 333 sirketin toplam net kan ylizde
58 azaligla 739 milyon TL'ye geriledi. Yani
borsanin toplam kérindan bahsederken aslinda
bu kéri gok az bir girket grubunun sagladigini dikkate almak gerek.
W 2018 ilk ceyrekte, 2017 ilk ceyrege gore 40 sirket zarardan

kara, 38 sirket kdrdan zarara gegti. Net kari artan 133 sirketin net
kar yiizde 32 artisla 18,6 milyar TL'ye yiikseldi. Net kan azalan

69 sirketin net kan yiizde 39 azaligla 3,6 milyar TL'ye geriledi.

Net zarar agiklayan 82 sirketten 50'sinin zaran artti, 32'sinin zarari
azaldi. Zaran artan sirketlerde Boyner ve Anadolu Efes, zaran
azalan sirketlerde THY, Pegasus ve Ak Enerji 6ne cikti.
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Bu hafta ise bankalar disinda kalan sirketlerin ilk
geyrek bilangolarini mercek altina aldik.

36 SANAYi SIRKETI

ilk geyrek finansal sonuglari analiz etmek icin
bir tablo hazirladik. Tabloda finans sektoriine,
yatinm ortakliklanna ve GYO'lara yer vermedik.
2017 ilk ceyrek ve 2018 ilk ceyrek sanayi sirket-
leri bilangolannda satis geliri (ciro), net esas
faaliyet kari ve net kar rakamlanni dikkate aldik.
2018 ilk geyrekte 40 milyon TL'nin altinda satig
geliri olan sirketler ile esas faaliyet zaran ve net
zarar aglklayan ve bu iki rasyoda 2 milyon TL'nin
altinda kalan sirketleri calismaya dahil etmedik.

Sirketleri, bu g kriterde ytizdesel dedigim-
lerine gore siraladik ve en iyi finansal sonuglan
elde eden toplam 36 sanayi sirketine ulastik.
Konya Cimento, DYO Boya, , Goltag
Cimento, Bolu Cimento, Gentas, Kardemir (D)
ve Bati Cimento ise her iig rasyoda da sirala-
maya giren sirketler oldu.

KIMLER KAZANDI?

Peki ilk ceyrek bilangolarinda neler dikkat
cekti? Ahlatcl Yatinm'in aragtirma uzmani Muam-
mer Demir, ilk ceyrekte faaliyet kanndaki iyiles-
menin artan finansman giderleri nedeniyle net
kara etkisinin sinirli kaldigim séylliyor. Finansal
sonuglariyla 6ne gikan sirketleri Kardemir D, Turk
Telekom, THY, Ford Otosan, Trakya Cam, Erde-
mir ve Enerjisa olarak siralayan Demir, “Havaci-
likta THY ve Pegasus‘un 2017 ilk ceyrege gére
net zararindaki azalg da dikkat gekiyor” diyor.

Integral Yatinm'in arastirma uzmani Seda
Yalcinkaya Ozer, ilk geyrekte kazananin ihracatc
sirketler oldugunu kaydediyor. ihracat kapa-




